Novembro de 2009

indice de Confianca
da Industria

Evolugdo sobre
0 més anterior
(com ajuste sazonal)

Evolugdo sobre o mesmo
més do ano anterior
(sem ajuste sazonal)

24,5%

O indice de Confianga da IndUstria de Transformacdo de Pernambuco (ICI-PE) elevou-se em

4,5% entre outubro e novembro de 2009, ao passar de 107,6 para 112,4 pontos, o maior
nivel desde outubro de 2004 (116,8 pontos), considerando-se dados com ajuste sazonal.
Sem ajuste sazonal, o ICI-PE elevou-se em 24,5%, sobre o mesmo més de 2008, quando a

indUstria ja havia sido afetada pela crise.

Em novembro de 2009, o indice da Situacdo Atual (ISA) avancou 4,6%, ao passar de 117,0
para 122,4 pontos, o maior desde outubro de 2004 (127,1 pontos); e o indice de
Expectativas (IE) elevou-se em 4,4%, ao passar de 99,0 para 103,4 pontos, o maior desde

setembro de 2008 (104,0 pontos).

O indicador que mede o grau de satisfagdo dos empresarios em relagdo ao ambiente atual
dos negdcios foi o quesito que mais contribuiu para a a elevagdo do ISA em novembro, na
comparagdo com o més anterior. A parcela de empresas que avaliam a situagdo dos
negécios como boa ampliou-se de 19,8% para 25,6%, enquanto a proporgdo das que a
consideram como fraca diminuiu de 13,2% para 9,8%. Elevac¢Oes significativas ocorreram

nos segmentos produtos de minerais ndo-metdlicos, metalurgico e material elétrico.

As expectativas quanto ao emprego industrial foram as que mais influenciaram nos
resultados favoraveis do IE. Das 240 empresas consultadas, 36,8% preveem aumento do
contingente de mdo-de-obra nos préximos trés meses e 20,9%, redugdo. Em outubro, estas
parcelas haviam sido, respectivamente, de 25,3% e 21,7%. O indicador (diferenga entre
respostas favoraveis menos desfavoraveis acrescentado de 100) deste quesito alcangou
115,9 pontos, o maior desde setembro de 2008 (117,2 pontos). ContratacGes expressivas
de pessoal, entre outubro e novembro, ocorrem em material elétrico e produtos

alimentares.

1 ;. . . . . ~

As séries com ajuste sazonal foram revisadas em novembro de 2009. Para maiores informagdes sobre
esta revisdo, veja nota técnica na pdgina 2. Todas as informagdes contidas neste relatdrio sdo
ajustadas por sazonalidade, exceto quando expressamente indicado.

A Sondagem da Industria de Pernambuco era uma pesquisa com divulgagdo trimestral até julho de
2009, tornando-se mensal desde entdo. A partir de agosto de 2009, os principais resultados passaram a
ser divulgados mensalmente com ajuste sazonal.

Informagoes: (021) 3799-6757 ou sondagem@fqv.br e (081) 3182-4502 ou claudia.pereira@condepefidem.pe.gov.br
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/—Nota Técnica ~

Parte | — Revisdo das séries com ajuste sazonal e das séries interpoladas sem ajuste sazonal da Sondagem
da Industria de Pernambuco

Em novembro de 2009, as séries com ajuste sazonal da Sondagem da Industria de Pernambuco foram revistas, de modo a incorporar
novas observagGes das séries originais, assim como aperfeigoar os ajustes aos efeitos da crise internacional.

O primeiro passo foi a transformacdo de freqiiéncia das séries da Sondagem anteriores a outubro de 2005, de trimestral para mensal,
por meio da interpolagdo dos valores observados (para entender o método de interpolagcdo, consultar a parte |l desta nota técnica).
Com este procedimento, foram obtidos valores para os meses intermediarios aos da coleta, implicando na revisdo das séries sem ajuste
sazonal no periodo anterior a outubro de 2005. A partir de novembro de 2005, a coleta de dados passou a ser mensal.

Ja com freqliéncia mensal, as séries de quesitos mensais da pesquisa foram decompostas pelo método estrutural, considerando-se
eventuais outliers e mudancgas de nivel relevantes. O resultado da decomposi¢do da série possibilita a separagdo dos componentes
ciclicos, sazonais, irregulares e a tendéncia de longo prazo.

Parte Il - Método de interpolagdo das séries da Sondagem da Industria de Pernambuco

A modelagem estrutural de uma série temporal decompde seus valores ao longo do tempo entre elementos associados a variagdes
sistematicas de freqiiéncias maiores que um ano (tendéncia e ciclos), e freqiiéncia anual (sazonalidade). Os residuos produzidos por essa
modelagem sdo interpretados como choques aleatérios aos quais esteve sujeita a série, refletindo comportamentos ndo previsiveis.
Dentro dessa metodologia, é possivel combinar séries de diferentes frequiéncias para uma variavel, e utilizar a informagdo contida nos
periodos de maior freqiiéncia para interpolar valores ausentes nos periodos de menor freqiéncia.

No caso da Sondagem da IndUstria, a série desde seu inicio pode ser tratada como sendo de freqiiéncia mensal. Chamando de “meses
intermedidrios” aqueles entre as observagGes de cada trimestre, consideramos as informagdes da sondagem referentes a esses meses
como informagdes ausentes. Inicialmente, no processo de estimagdo dos componentes sistematicos mencionados acima, as
informacgdes desses meses ausentes tém seus valores substituidos pelas projecGes realizadas pelo algoritmo conhecido como Filtro de
Kalman. Essas proje¢des possuem propriedades étimas do ponto de vista estatistico, no sentido dos valores projetados serem ndo-
viesados. A partir do periodo em que a frequiéncia das informagdes passa a ser mensal (outubro de 2005), a estimagdo dos componentes
sistematicos é feita normalmente, utilizando os valores observados nos meses intermediarios ao invés dos projetados pelo filtro de
Kalman. O resultado final desse processo é a estimagdo de um conjunto de parametros relevantes para a identificagdo dos componentes
sistematicos ao longo de toda a amostra. A combinagdo das informag&es de diferentes freqiiéncias ndo sé é possibilitada pelo processo
de filtragem como também melhora a qualidade das estimativas do ponto de vista de eficiéncia estatistica.

Em um segundo passo, uma vez que os parametros tenham sido estimados de forma 6tima usando a informagdo de toda a amostra, os
valores referentes aos meses intermedidrios podem ser estimados de forma ainda mais precisa. Enquanto o Filtro de Kalman
inicialmente projetou (ou “extrapolou”) os valores referentes a esses meses para poder estimar os parametros da melhor forma
possivel, agora com esses parametros estimados o modelo fornece uma estrutura que permite a interpolagdo dos valores referentes a
esses meses ausentes, usando de um lado os pontos de partida e chegada (as observagées trimestrais) e de outro a estrutura fornecida
pelo modelo estimado. Esse processo, conhecido como “suavizagdo”, recupera os valores referentes aos meses intermediarios
utilizando o maior conjunto de informagGes possivel, através da combinagdo das amostras de diferentes freqiiéncias.

Esta metodologia pode ser empregada para estruturas de dados multivariados, onde duas ou mais séries de diferentes freqiiéncias
podem ser analisadas simultaneamente. Nessa estrutura, as correlagdes entre os diferentes tipos de componentes estruturais das séries
podem ser estimadas. No caso dessas correlagdes mostrarem-se elevadas, temos uma fonte de informagao adicional importante para o
processo de filtragem e suavizagdo das informag8es ausentes nas séries de menor freqiiéncia. No caso das variaveis da Sondagem da
Industria, algumas séries possuem medidas alternativas (de outras fontes) que podem ser utilizadas para esse propodsito. Os testes
realizados mostraram que, de um lado as correlagdes foram efetivamente altas e auxiliaram no processo de estimagdo mencionado, e
de outro os resultados ndo diferiram de forma significativa com relagdo aos obtidos pelo tratamento das séries individuais. Esses testes,
portanto, conferem robustez ao tratamento individual utilizado para as séries da sondagem.

Com isso, é importante notar que ndo se estd simplesmente imputando a estrutura do periodo mais recente para o passado, mas sim
utilizando essa informagdo mais recente para estimar de forma eficiente os valores mais provaveis para todos os meses para os quais
nao se dispunha de informagGes durante o periodo da amostra de freqiéncia trimestral. O outro ponto fundamental é que, além de
recuperar informag8es da série histérica que possuem utilidade para analise de padrdes, correlagdes historicas, etc., esse processo
ainda aumenta a eficiéncia das estimativas estruturais para o periodo mensal da amostra.
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INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

Dados com ajuste sazonal

L. 2008 2009
series Nov. Dez. | Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul. Ago.  Set. Out.  Nov.

indice de Confianca 888 867 | 91,4 89,7 888 916 955 966 1004 1035 1034 107,6 112,4

Situagdo Atual 96,7 863 | 9,2 963 954 93,1 983 103,7 1043 111,7 109,2 1170 1224

Expectativas 816 871|871 836 82,7 90,2 930 901 968 959 981 99,0 1034

Situagdo Atual

Nivel da Demanda Global

Indicador 81,7 791 | 857 809 853 870 92,7 965 949 1040 102,7 1174 1216
Forte 124 126 | 11,6 10,7 10,1 11,6 123 123 121 174 162 263 31,3
Normal 569 539 | 625 595 651 638 681 71,9 70,7 692 703 648 590
Fraco 30,7 335 | 259 298 248 246 19,6 158 172 13,4 13,5 8,9 9,7

Nivel da Demanda Interna

Indicador 81,7 788 | 8,7 81,0 852 881 971 994 958 1042 1023 1179 121,9
Forte 11,5 11,9 | 11,6 10,5 9,6 11,9 151 140 12,5 17,1 156 26,6 31,6
Normal 58,7 550 | 63,5 600 660 643 669 71,4 708 700 71,1 64,7 587
Fraco 29,8 331|249 295 244 238 180 146 167 129 133 87 9,7

Nivel da Demanda Externa

Indicador 795 66,6 | 66,1 628 873 631 61,0 702 799 833 772 808 921
Forte 183 139 | 2,5 6,3 16,2 2,9 6,8 3,1 13,7 11,3 6,7 8,5 12,1
Normal 429 388 | 61,1 50,2 549 573 474 640 525 60,7 638 638 679
Fraco 388 473|364 435 289 398 458 329 338 280 295 277 20,0

Nivel dos Estoques

Indicador 988 953|969 994 976 90,6 979 100,8 101,2 1070 99,9 103,6 1056
Insuficiente 14,0 10,8 | 10,1 11,2 10,1 10,2 9,5 10,9 150 144 13,5 14,1 14,0
Normal 708 737|767 770 774 702 789 790 71,2 782 729 754 776
Excessivo 152 155 | 132 11,8 125 196 11,6 10,1 138 74 13,6 105 84

Situagdo Atual dos Negdcios

Indicador 90,0 659 | 8,3 890 836 827 840 92,7 958 101,7 103,2 1066 1158
Boa 14,1 13,2 | 119 183 157 127 129 178 181 21,2 19,1 19,8 256
Normal 61,8 395 | 625 524 522 573 582 571 596 593 650 67,0 64,6
Fraca 24,1 473 | 256 293 321 300 289 251 22,3 19,5 159 132 9,8

Nivel de Utl/lza;‘u(.J da Capacidade 757 750

Instalada (percentuais)

Expectativas

Producdo

Indicador 104,7 120,7 | 1275 1181 1184 1270 131,9 123,0 1324 1222 123,2 1324 1284
Maior 39,4 43,6 | 453 373 359 44,5 473 402 488 383 40,7 472 434
Igual 259 335|369 435 466 380 373 426 348 456 41,8 380 41,6
Menor 34,7 229 | 178 19,2 175 175 154 17,2 164 16,1 17,5 14,8 15,0

Mao-de-Obra

Indicador 96,5 1052| 996 1001 991 101,9 99,6 91,5 100,7 1026 101,4 103,6 1159
Maior 21,4 234 | 234 249 231 268 275 201 178 258 21,1 253 36,8
Igual 53,7 584 | 528 50,3 529 483 446 51,3 651 51,0 592 53,0 42,3
Menor 24,9 182 | 23,8 248 240 249 279 286 171 23,2 19,7 21,7 20,9

Situacdo dos Negdcios para seis meses

Indicador 111,7 106,7 | 1070 101,1 983 1182 1285 1369 1435 147,9 1582 149,2 1553
Melhor 43,0 386 | 343 349 362 365 431 480 555 568 635 54,7 60,0
Igual 25,7 295 | 384 31,3 259 452 423 409 32,5 343 31,2 398 353
Pior 31,3 319|273 338 379 183 146 11,1 120 89 53 55 4,7

Nota: O indicador de cada quesito é calculado em duas etapas. Primeiro, obtém-se a diferenca, em pontos percentuais, entre a propor¢do de empresas que deram
respostas favordveis ao quesito e a propor¢do das que deram respostas desfavordveis. Ao valor obtido na primeira etapa, soma-se 100 (cem).
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INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO
Dados sem ajuste sazonal
L. 2008 2009
Séries -
Nov. Dez. | Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul. Ago.  Set. Out.  Nov.

indice de Confianga 100,2 809 | 84 723 751 841 866 96,6 108,6 1151 1169 122,7 124,7

Situagdo Atual 1056 850 | 966 884 90,0 90,2 919 99,8 104,2 114,1 1151 126,6 1329

Expectativas 951 77,2 | 755 580 620 786 81,9 936 112,33 1159 118,2 119,0 1173

Situagdo Atual

Nivel da Demanda Global

Indicador 920 76,0 | 8,0 71,0 820 820 870 940 940 1080 1080 1280 132,0
Forte 16,0 150 | 9,0 100 7,0 10,0 9,0 9,0 12,0 170 190 32,0 350
Normal 600 460 | 680 51,0 680 620 690 760 700 740 70,0 640 62,0
Fraco 24,0 3901\ 230 390 250 280 220 150 180 90 11,0 4,0 3,0

Nivel da Demanda Interna

Indicador 930 780 | 870 720 81,0 830 900 960 93,0 1080 110,0 1280 133,0
Forte 16,0 150 | 10,0 10,0 6,0 10,0 10,0 10,0 11,0 170 20,0 33,0 36,0
Normal 61,0 480 | 670 520 690 630 700 760 71,0 740 70,0 620 610
Fraco 23,0 3701\ 230 380 250 270 200 140 180 90 10,0 5,0 3,0

Nivel da Demanda Externa

Indicador 89,0 570\ 720 530 880 61,0 450 640 840 830 800 1000 1050
Forte 220 160| o0 50 180 20 20 00 160 90 80 120 160
Normal 450 250 | 72,0 430 520 570 41,0 640 520 650 640 76,0 730
Fraco 330 590 | 280 520 300 41,0 570 360 320 260 280 12,0 11,0

Nivel dos Estoques

Indicador 1000 91,0 | 990 960 950 91,0 980 980 1080 1090 99,0 1050 107,0
Insuficiente 140 90 | 90 90 120 90 11,0 11,0 180 150 13,0 140 14,0
Normal 720 730\ 810 780 71,0 730 760 760 720 790 730 77,0 790
Excessivo 14,0 180 | 100 13,0 170 180 13,0 130 100 6,0 14,0 9,0 7,0

Situagdo Atual dos Negdcios

Indicador 1040 700 | 850 800 740 790 71,0 870 890 1020 1160 1220 1340
Boa 24,0 130 | 11,0 140 140 11,0 9,0 150 13,0 180 26,0 26,0 37,0
Normal 56,0 44,0 | 63,0 520 46,0 570 530 570 63,0 660 640 700 60,0
Fraca 20,0 430\ 26,0 340 400 320 380 280 240 160 100 4,0 3,0

Nivel de Utlllza;ac? da Capacidade 81,6 80,9

Instalada (percentuais)

Expectativas

Produgdo

Indicador 120,0 101,0| 101,0 80,0 950 116,0 1270 130,0 1550 152,0 1450 159,0 144,0
Maior 450 36,0 | 280 220 250 36,0 430 440 60,0 550 520 62,0 49,0
Igual 30,0 290 | 450 36,0 450 440 41,0 42,0 350 420 41,0 350 46,0
Menor 250 350|270 420 300 200 160 140 50 30 70 30 50

Mao-de-Obra

Indicador 1180 830 | 77,0 530 580 79,0 750 1000 133,0 1380 146,0 141,0 1380
Maior 27,0 80 4,0 7,0 9,0 13,0 13,0 23,0 350 470 49,0 450 43,0
Igual 640 670 | 690 390 400 530 490 540 630 440 480 51,0 52,0
Menor 90 250\ 270 540 51,0 340 380 230 20 9,0 3,0 4,0 5,0

Situacdo dos Negdcios para seis meses

Indicador 123,0 1150 116,0 96,0 90,0 111,0 120,0 132,0 140,0 152,0 1580 154,0 167,0
Melhor 50,0 470\ 370 31,0 330 350 370 420 540 61,0 600 580 67,0
Igual 230 210 | 420 340 240 41,0 460 480 320 300 380 380 330
Pior 27,0 320 | 21,0 350 430 240 170 100 140 90 2,0 4,0 0,0

Nota: O indicador de cada quesito é calculado em duas etapas. Primeiro, obtém-se a diferenga, em pontos percentuais, entre a propor¢do de empresas que deram

respostas favordveis ao quesito e a proporgdo das que deram respostas desfavordveis. Ao valor obtido na primeira etapa, soma-se 100 (cem).

A coleta de dados para a edigdo de novembro de 2009 foi realizada entre os dias 03 e 27 deste més e teve a sequinte composi¢Go
estatistica: 240 empresas informantes, responsdveis por vendas de RS 10,3 bilhdes em 2008.






