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XECUTIVO

0 indice de Confianca da Indistria, com ajuste sazonal, elevou-se
em 11% entre janeiro e abril, de 99,2 para 110,1;

Em abril de 2007, o nivel da demanda foi considerado forte por
17,8% e fraco por 14,7% das empresas industriais de Pernambuco.
A diferenca de 3,1 pontos percentuais (p.p.) entre os dois extre-
mos de respostas representa um resultado bem superior ao de
janeiro de 2007 (-11,2 p.p.);

Os estoques sao considerados excessivos por 8,9% e insuficien-
tes por 10,4% das empresas. Em janeiro deste ano, essas parce-
las eram de 15,2% e 14,7%, respectivamente. O resultado para este
quesito, em abril, retrata uma situacao de normalidade;

A proporcao de empresas que estdao aumentando a producao sem
maiores dificuldades atingiu 46%, contra 29% em abril de 2006
(dados sem ajuste sazonal). A insuficiéncia da demanda foi apon-
tada como o principal entrave a expansao da produgado industrial
por 30% das empresas, percentual inferior ao registrado no mes-
mo periodo do ano passado (33%);

O nivel de utilizacao da capacidade instalada da indiistria de trans-
formacao de Pernambuco era de 82,5% em abril, 6,5 pontos
percentuais acima do nivel registrado em janeiro e bem acima da
média histérica dos dGltimos 10 anos, de 73,4%;

A situacdo atual dos negécios foi avaliada como boa por 27,4% e
fraca por 13,8% das empresas. A diferenca de 13,6 p.p. entre os
dois extremos de resposta reflete uma forte recupera¢ao do grau
de satisfacao em relacao a janeiro, quando o saldo alcancara -4,2
p-p-;

No trimestre abril-junho de 2007, 52,5% das empresas prevéem
aumento e 13,2% diminui¢ao da producao. A diferenca de 39,3 p.p.
é superior a verificada em janeiro (25,6 p.p.) e também a média
historica recente de 32,2 pontos percentuais.

Com rela¢ao ao emprego industrial, 31,0% das empresas preten-
dem aumentar e 10,8% diminuir o contingente de mao-de-obra. A
diferenca de 20,2 p.p. é o melhor resultado para este quesito da
pesquisa desde outubro de 2004;

A propor¢do de empresas que programam majorar precos de seus
produtos no trimestre seguinte reduziu-se de 28% em janeiro
para 25% em abril (sem ajuste sazonal). Ao mesmo tempo, au-
mentou de 4% para 12% a parcela das que pretendem baixar os
precos. O saldo de 13 p.p. é inferior @ média historica para esta
época do ano (16 p.p.), afastando a hipotese de pressdo de pre-
¢os;

Das 207 empresas consultadas, 58,7% prevéem melhora da situ-
acdo dos negécios nos préximos seis meses e 5,3%, piora. A dife-
renca de 53,4 pontos percentuais é superior a registrada em ja-
neiro passado (39,0 p.p.) e @ média histérica (44,8 p.p.).

Nota Técnica

A Sondagem Conjuntural da Industria de Transformagdo € um le-
vantamento estatistico que gera informagdes de natureza qualita-
tiva. Fornece, trimestralmente, desde 1966, indicacdes sobre o
estado geral da economia e suas tendéncias. Pode, desse modo,
orientar decisGes empresariais e de politica econémica.

A pesquisa divulga trés tipos de resultados: previsdes para o tri-
mestre que se inicia no més da pesquisa (janeiro, abril, julho e
outubro); observagdes sobre o trimestre imediatamente anterior
ao que se inicia no més da pesquisa e avaliagbes relativas ao mo-
mento da pesquisa. A excegdo é o item relativo a situagdo esperada
dos negdcios, que tem horizonte de seis meses e cuja base de
comparagdo € o mesmo periodo do ano anterior.

As previsdoes e observagdes sdo feitas de modo comparativo
(maior/melhor, menor/pior ou igual). As avaliagdes, por sua vez,
referem-se ao nivel absoluto da variavel. Os estoques, por exem-
plo, podem ser qualificados como excessivos, normais ou insufi-
cientes. O nivel de utilizagdo da capacidade instalada é o Unico item
quantificado pela empresa.

A pesquisa faz perguntas sobre a empresa e sobre os seus produ-
tos. Itens como nivel de emprego e utilizagdo da capacidade dizem
respeito a empresa. Varidveis como demanda, producdo, estoques
e precos sdo informadas por produto. A maioria das respostas sdo
ponderadas pelo faturamento. As questdes relacionadas ao em-
prego industrial tém como peso o pessoal ocupado e as relativas a
demanda externa sdo ponderadas pelas exportacoes.

A Sondagem da Industria de Transformacdo de Pernambuco, que
havia sido realizada entre o final dos anos 70 e meados dos anos 90
pelo entdo Instituto de Planejamento de Pernambuco-Condepe, foi
retomada em 2005 por iniciativa da Agéncia Condepe/Fidem, con-
tando novamente com o apoio técnico da Fundagdo Getulio Vargas,
através de seu Instituto Brasileiro de Economia (IBRE/FGV). A
coleta de dados para a edigdo de abril de 2007, foi realizada entre
02 de abril de 2007 e 30 de abril de 2007 e teve a seguinte compo-
sicdo estatistica:

NO° de empresas informantes: 204
Vendas (bilhdes)t: R$ 9,2
Exportagdes/Vendas! : 9,2%
Pessoal Ocupadol: 63.945

1Valores referentes a 2005



SONDAGEM CONJUNTURAL DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO

O:s resultados de abril de 2007 da Sondagem da IndUstria de
Pernambuco mostram um quadro de crescimento moderado
das atividades industriais no estado, com recuperagdo em re-
lacdo a janeiro, quando a pesquisa havia sinalizado uma
desaceleracdo no ritmo das atividades fabris.

Entre janeiro e abril, o indice de Confianca da Indstria de
Pernambuco (ICI-PE)" avancou 11%, de 99,2 para 110,1.
Houve melhora tanto das avaliagées em relagéo a situagéo
atual quanto das expectativas para os préximos,meses. O In-
dice da Situacéo Atual elevou-se em 12% e o Indice de Ex-
pectativas, 2,9%.

Em relacéo a abril do ano passado, o ICI-PE ficou pratica-
mente estdvel com variacdo de -0,3%; o indice da Situacdo
Atual registrou um aumento de 1,1%; e o de Expectativas, um
recuo de 1,9%.

QUADRO ATUAL

Em abril de 2007, os resultados dos quesitos da pesquisa
relacionados & situac@o presente sinalizam aceleracéo do cres-
cimento da indUstria na comparacdo com janeiro passado. A
avaliacdo sobre a demanda é mais favordvel e houve dimi-
nuicdo relativa dos estoques. O nivel de utilizacdo da capaci-
dade continua bem acima da média histérica recente.

O nivel da demanda é considerado forte por 17,8% e fraco
por 14,7% das empresas. A diferenca de 3,1 pontos percentuais
(p.p.) entre a freqiiéncia relativa de respostas favordveis (for-
te) e desfavordveis (fraco) supera a de -11,2 p.p. apurada
em janeiro passado, retomando o nivel vigente entre julho e
outubro do ano passado que, por sua vez, era o maior desde
2004.

O nivel de estoques reflete uma situacdo de equilibrio,
com um avanco de quase 10 pontos percentuais na propor-
¢Go de empresas que apontam normalidade, dos 70,1%, de
janeiro, para 80,7%, em abril. Houve diminuicéo da parcela
de empresas com estoques insuficientes, de 14,7% para 10,4%,
e, em maior magnitude, das que se consideram com estoques
excessivos, de 15,2% para 8,9%.

O grau de satisfacdo com a situacdo atual dos negdcios
aumentou. Em abril, ela é considerada boa por 27,4% e fraca
por 13,8% das empresas, uma diferenca de 13,6 p.p. entre os
extremos de resposta, a maior registrada desde janeiro de 2005
(29,6 pontos percentuais). Na andlise deste quesito, as em-
presas costumam levar em consideracdo tanto aspectos
operacionais quanto o sentimento em relacdo ao ambiente
macroecondmico e na forma como este afeta sua rentabilida-

de.

"Todos os dados citados neste relatério séo ajustados por sazonalidade,
exceto quando indicado.

PERNAMBUCO Abril de 2007

O nivel de utilizacdo da capacidade instalada (NUCI) da in-
dUstria de transformacéo de Pernambuco alcancou 82,5%, o
maior da série histérica iniciada em janeiro de 1996, e bem
acima da média dos Ultimos dez anos (73,4%). Em janeiro de
2007, o nivel atingira 76,0%.

PREVISOES

O resultado dos quesitos relacionados ao futuro confirma a
tendéncia de re-aceleracdo das taxas de crescimento no se-
gundo frimestre de 2007. O maior ofimismo do empresariado
pernambucano transparece nos progndésticos para o empre-
go, que s@o os melhores desde outubro de 2004.

As perspectivas para a producdo sdo boas: 52,5% das em-
presas pretendendo expandi-la no trimestre abril-junho e
13,2%, reduzi-la. O saldo de 39,3 p.p. entre os extremos de
resposta supera as previsdes feitas para janeiro-marco de 2007
(25,6 p.p.) e a média dos Gltimos dez anos (32,2 p.p.).

As expectativas para o emprego industrial, que haviam
piorado ao inicio deste ano, sGo agora bem mais favordveis.
A parcela de empresas que planejam expandir o contingente
de mao-de-obra é de 31,0%, contra somente 10,8% das que
pretendem reduzi-lo. A diferenca de 20,2 p.p é a maior desde
outubro de 2004 (24,6 p.p), situando-se bem acima da mé-
dia histérica (2,9 p.p.).

PREVISOES DE EMPREGO*

124,6

80 . T T T T T T T T
Jan/04 Out/04 Jul/05 Abr/06 Jan/07

*Indicador-sintese, calculado da seguinte forma: (propor¢do de empresas
com respostas favordveis menos proporcdo de empresas com
respostas desfavoraveis) mais 100.

Segundo 58,7% das 204 empresas consultadas, a situacdo
dos negécios melhorard nos proximos seis meses, en-
quanto apenas 5,3% prevéem piora. O saldo de respostas de
53,4 p.p. é superior ao de janeiro (39 p.p.) e & média histéri-
ca de 44,8 pontos percentuais.



SONDAGEM CONJUNTURAL DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO PERNAMBUCO Abril de 2007
INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO
Dados sem ajuste sazonal
Series 2004 2005 2006 2007
Abr. Jul Out | Jan.  Abr Jul Out | Jan.  Abr.  Jul.  Out | Jan.  Abr.
Indice de Confianca 101,8 1158 136,5]113,0 1106 1043 1165 983 1059 1142 1225]| 96,1 106,0
Situagdo Atual 105,7 112,2 140411248 1150 92,7 1144]108,7 1098 1019 114911034 1110
Expectativas 980 1192 1325|1016 1064 1156 1185] 884 1021 1263 1298 89,0 101,1

Situacdo Atual

Nivel da Demanda Global

Indicador 900 930 1280|1080 960 720 101,0] 960 990 930 1070] 960 1030
Forte 7,0 80 2901 130 100 100 130} 130 140 130 190 170 160
Normal 760 770 700] 820 760 520 /50| 700 710 670 690 620 710
Fraco 170 150 1,0 50 140 380 120| 170 150 200 120 210 130

Nivel da Demanda Interna

Indicador 890 920 1280 1090 960 710 1000f] 940 980 920 1060| 960 1030
Forte 6,0 70 290 130 100 100 130 130 130 120 180| 170 160
Normal 770 780 700] 830 760 510 740] 680 720 680 700| 620 710
Fraco 170 150 1,0 40 140 390 130 190 150 200 1201 210 130

Nivel da Demanda Externa

Indicador 1030 96,0 1100] 1010 1020 790 1000| 1060 1000 1000 111,0f 990 1000
Forte 15,0 90 100 80 120 70 140] 130 150 200 150) 120 120
Normal 730 780 900 850 780 650 720| 800 700 600 81,0] 750 760
Fraco 120 130 0,0 70 100 280 140 70 150 200 401 130 120

Nivel dos Estoques

Indicador 1000 1140 111,0] 1000 1030 950 1040|1030 970 1020 970 990 1000
Insuficiente 80 190 200 50 130 90 160| 100 7,0 9,0 701 110 9,0
Normal 840 760 710| 900 770 770 720] 830 830 840 830| 770 820
Excessivo 8,0 50 9,0 50 100 140 120 70 100 70 100 120 9,0

Situagdo Atual dos Negdcios

Indicador 1040 1050 15101390 1210 910 1130|1030 1090 830 1150] 1040 1180
Boa 260 200 530| 430 31,0 140 280 200 210 150 280] 200 300
Normal 520 650 450] 530 590 630 570] 630 670 580 590 640 580
Fraca 220 150 2,0 40 100 230 150 170 120 270 130| 160 120

Nivel de Utilizacdo da Capacidade
Instalada (percentuais)

Expectativas

Producao

Indicador 142,0 1420 1490|1070 1410 1330 1400| 1080 1360 1560 160,0| 1040 1410
Maior 530 500 530 310 550 480 540| 340 520 660 670| 320 550
Igual 360 420 430] 450 31,0 370 320 400 320 240 260| 400 310
Menor 11,0 8,0 401 240 140 15,0 1401 260 160 10,0 701 280 14,0

Méo-de-Obra

Indicador 870 1350 1510] 930 91,0 1300 1350| 640 860 1320 1490| 860 950
Maior 230 400 540 140 240 470 440 9,0 140 450 540 150 200
Igual 410 550 430| 650 430 360 470] 460 580 420 410] 560 550
Menor 36,0 5,0 301 210 330 170 90| 450 280 130 50 290 250

Situagdo dos Negocios para seis meses

Indicador 1250 1440 1680] 1690 1550 1460 1430 1550 1500 162,0 1480 1480 1470
Melhor 370 470 710 700 590 540 500 610 590 670 550| 530 540
Igual 51,0 500 260] 290 370 380 430| 330 320 280 380| 420 390
Pior 12,0 3,0 3,0 1,0 4,0 8,0 7,0 6,0 9,0 5,0 7,0 50 7,0

Nota: O indicador de cada quesito é calculado em duas etapas. Primeiro, obtém-se a diferenca, em pontos percentuais, entre a propor¢ao de empresas que deram
respostas favordveis ao quesito e a proporcao das que deram respostas desfavoraveis. Ao valor obtido na primeira etapa, soma-se 100 (cem).



SONDAGEM CONJUNTURAL DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO PERNAMBUCO Abril de 2007
INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO
Dados com ajuste sazonal
Séries 2004 2005 2006 2007
Abr. Jul Out | Jan.  Abr. Jul Out | Jan.  Abr.  Jul.  Out | Jan.  Abr.
Indice de Confianga 1043 1194 1278|1156 1135 1079 107,3]1101,9 1104 1158 11260 992 1101
Situagdo Atual 101,0 1255 137511188 1109 106,171 110,7]103,3 1088 1132 1094 982 1100
Expectativas 1080 1135 1182|1126 1164 1100 104111009 1123 1189 116,1 11003 110,22
Situacdo Atual
Nivel da Demanda Global
Indicador 86,7 1088 1228 1004 933 876 953 888 991 1047 1020| 888 103,
Forte 6,9 13,7 26,1 100 103 15,8 9,5 10,7 15,8 169 15,3 14,7 17,8
Normal 729 814 706 804 727 560 /63| 674 675 709 714 594 675
Fraco 20,2 49 33 9,6 170 282 1421 219 16,7 12,2 133] 259 14,7
Nivel da Demanda Interna
Indicador 870 111,17 11871006 960 887 903| 80 981 1053 1003| 880 1031
Forte 7,7 14,6 224 9,7 13,5 164 6,0 104 15,2 16,7 13,5 144 18,2
Normal 716 819 739 812 690 559 783 652 677 719 733| 592 667
Fraco 20,7 35 3,7 9,1 17,5 27,7 15,7 244 171 114 13,2 264 151
Nivel da Demanda Externa
Indicador 1047 996 1068| 994 1032 827 965|1036 1001 1054 1079 966 1001
Forte 13,8 99 80| 103 106 82 120 148 136 207 140 138 106
Normal 771 798 908 788 820 663 725| 740 729 640 799 690 789
Fraco 9,1 10,3 1.2 10,9 74 25,5 15,5 1,2 13,5 153 6,1 17,2 10,5
Nivel dos Estoques
Indicador 99,2 1154 1098| 1005 1026 963 1020 1035 985 1020 947 995 1015
Insuficiente 8,1 21,5 13,8 8,6 13,2 11,6 9,2 13,7 84 94 13 14,7 104
Normal 830 724 822 833 762 73,1 836 761 81,7 832 921 70,1 80,7
Excessivo 89 6,1 4,0 81 106 153 721 102 99 74 66 152 89
Situagdo Atual dos Negdcios
Indicador 948 1247 14951 1296 1124 111,17 1105 948 1046 107,7 1071 958 1136
Boa 189 302 52,1 405 240 250 263 16,8 184 26,1 22,1 168 274
Normal 570 643 453 486 644 61,1 579 612 678 555 629 622 588
Fraca 24,1 55 261 109 116 139 158 220 138 184 150 210 138

Nivel de Utilizacdo da Capacidade
Instalada (percentuais)

Expectativas

Produgao

Indicador 1444 1365 132111279 1420 1279 123511296 1343 1493 147411256 1393
Maior 514 491 4321 439 525 473 446 469 495 627 604 449 525
Igual 416 383 457 401 370 333 343 358 353 239 266| 358 343
Menor 7,0 126 111 16,0 10,5 194 211 173 15,2 134 13,0 193 13,2

Méo-de-Obra

Indicador 1119 1148 12461 1149 1155 1101 1084 887 1112 1115 11941 110,7 1202
Maior 342 272 389 310 347 344 290 265 250 322 382 325 310
Igual 435 604 468 529 46,1 41,3 5041 357 612 471 4301 457 582
Menor 22,3 124 14,3 16,1 192 243 206 378 138 207 1881 218 10,8

Situagdo dos Negocios para seis meses

Indicador 1271 1538 1645] 1594 1587 1555 1387 1460 1564 1662 1463|1390 1534
Melhor 410 559 645 631 640 627 426 547 637 713 5231 467 587
Igual 451 420 355| 332 307 301 535) 366 290 236 41,7] 456 360
Pior 139 2,1 0,0 37 53 72 39 8,7 73 51 6,0 7,7 53
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